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Sullausterita
leader europei
accecati

dal dogmatismo

di Paul Krugman

imon Wren-Lewis recentemente ha
cercatodiaprire undialogo con'An-
ticristo. In unpost sul suo blog intito-
lato "La visione di Bruxelles", il pro-
fessore di Oxford ha cercato di calarsi nella
mentalita dei funzionari comunitari che di-
fendono le politiche di austerity, e ha colto
un punto importante (anche se forse & stato
fintroppo tenero con gli "austeriani").

1l punto di partenza é cercare di capire
perché economisti come lui stesso, Brad
DeLong, Martin Wolf, Larry Summers, il
sottoscritto e altri sono oggi schierati con-
trol’austerity. Noinon siamo contrari sem-
pre e comunque al risanamento dei conti
pubblici:datemile giuste condizioni econo-
miche emi trasformerdinun moderatofal-
coanti-deficit. Noisiamo contrariall’appli-
cazione dimisure di austerity quandoitas-
si di interesse sono arrivati a zero perché
I'economia é invischiata in una trappola
della liquidita, e di conseguenza gli effetti
contrattivi della stretta sulla spesa pubbli-
€a non possono essere compensati con
un’espansione monetaria. Gli "austeriani"
rigettano questa tesi? No: si limitano a far
finta che nonesista.

Lasciatemi prima citare un esempio per
illustrare quello di cui sto parlando: il Cana-
da anni 90 viene immancabilmente citato
come esempio tipico delle virtl espansive
dell’austerity. Ed & vero che il Governo di
Ottawain queldecennio mise inattoundra-
stico risanamentodei conti pubblici e simul-
taneamente registro una forte ripresa eco-
nomica(dopolarecessione diinizio decen-
nio). L'austerity trionfa! Oppure no? Il caso
del Canada é influenzato da fattori specifi-
ci, compreso il boom economico dell’era
Clinton di 1a del confine: ma I'aspetto ma-
croeconomico piu evidente é che il Canada
ha potuto compensare la contrazione della
spesapubblicaconundrastico allentamen-
to della politica monetaria, che ha avuto il
duplice effetto dialimentare ladomandain-
terna e indebolire il dollaro canadese, dan-
dounamano all'export.

11 punto é che in questo momento, con i
tassi di riferimento prossimi allo zero, nien-
te di tutto questo puo succedere in Europa.
L'effetto contrattivo dell'austerita non & mi-
tigato danessunaltro fattore. Ed éun’ottima

ragioneperdecidersialasciarperdere le po-
litiche di rigore - al contrario, ci sarebbe bi-
sognodi misure di stimolo all'economia - ri-
mandandole a quando i contraccolpi della
bolla immobiliare e del debito si saranno
esauritie saradinuovopossibile usarelapo-
litica monetaria come compensazione alla
contrazione della spesa pubblica.

Come rispondono gli economisti della
Commissione Ueaquestatesi? Nonrispon-
dono. Uno studio intitolato "Il dibattito sul-
lapoliticadibilancio in Europa: oltre il mito
dell'austerita", pubblicato il mese scorso
dalla Commissione non menziona quasi la
politica monetaria. La domanda allora di-
ventaunaltra:qual élaragione diquestace-
cita", che in Europa sembra pesare ancora
pitichein America? Azzardo un'ipotesi: for-
se la ragione principale sta nellaristrettez-
za del mandato della 3. Negli Stati Uniti
la 19l ha un duplice mandato: non solo ga-
rantire la stabilita dei prezzi, ma anche rea-
lizzare la piena occupazione (per questoal-
la Fed viene naturale considerare quanta
differenza faccia se i tassi di interesse sono
azero oppure no). In Gran Bretagnala Ban-
cad'Inghilterrasiemostratadispostaatolle-
rare per uncerto periodoun’inflazione al di
sopradeltarget,eil dibattitotende afocaliz-
zarsisu quello che puo fare laBanca centra-
le per compensare le misure di austerity.
Main EuropalaBce non parla maidellasua
responsabilitadistabilizzare 'economiare-
ale, né del fatto che la trappola dellaliquidi-
ta nel nocciolo duro dell’Europa rischia di
compromettere la suacapacita di farlo.

E non solo non ne parla: non ci dimenti-
chiamo che nel 2011 la Bee alzo i tassi nono-
stante una situazione di fortedisoccupazio-
ne, e che rifiuta costantemente di tagliare i
tassi anche ora che 'Europa sta scivolando
sempre di pill in una nuova recessione (e
sempre di pit nell'austerita di bilancio). E
davvero incredibile: sono cinque anni or-
mai che éiniziataquestacrisieiresponsabi-
lidella politica economica europea parlano
ancora come se la tesi centrale delle criti-
che che gli vengono rivolte fin dal primo
giorno nemmeno sapessero che esiste.

(Traduzione di Fabio Galimberti}
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