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Il modello

per Cipro

non sia trasferito
agli Stati

uando, alle 15.37, Reuters

Q}jancia le prime battute
ell'intervistaaJeroen

Dijsselblom, le Borse europee
cominciano ad andare in rosso
seguite, poco dopo da Wall
Street. Mainquelmomento,
Piazza Affari eragiasotto
dell's,6%, trascinata al ribasso
daititoli bancaria causadivoci,
rincorsesi per tutta la mattinata,
diunimminente taglio del
rating sovrano da Moody’s.La
cosaparadossale & che, mentre
alle15.37ititoli UniCredit e
Intesa perdono entrambi piu
del 49, il Btp decennale quota
ancorainvariatorispettoalla
chiusuradivenerdi. Anche alla
fine, il Btpsiritrovaarendere 8
trascurabili centesimi in piu,
mentre le banche italiane
contano perditetrail5eil 6oo.
ChiinvesteintitolidiStato
ritiene d’essere tutelato dal
meccanismo salvastati (Omt)
escogitato dalla 2. Chi investe
inazioni ha trovato invece nelle
parole di Dijsselblom un
ulteriore motivo dirischio peri
titoli bancari.

L'impressione é che entrambe
le categorie di investitori stiano
esagerando nelle loro reazioni.
Quelli che comperano Btp
perché danno per scontato che
I'Ttalia chiedal’attivazione del
meccanismo Omt, quando
dalle elezioni e uscita invece
una maggioranza contraria alle
misure d’austerita. Quelli che
vendono azioni perchéle
"improvvide" parole del capo
dell’Eurogruppo rappresentano
un pensiero dominante

nell’Europadei Paesivirtuosie,
ben prima del «<modello Cipro»,
hanno avuto un precedente nel
salvataggio delle banche
irlandesi, due anni fa, e in quello
deinazionalizzati istituti
spagnoli adesso. Se unabanca
dev’essere ricapitalizzata,
perché insolvente, sono chiamati
acontribuire, oltre agli azionisti,
anche coloro che, «se necessario,
hanno undeposito.Labanca
senzarischinon esiste pitie la

soluzione raggiunta per Cipro,
cosi commenta Franco Bruni,
docente di politica monetaria
allaBocconi, ha elementi di
rigore concettuale legatial
fatto che, aldiladeidepositi
assicuratidi piccole dimensioni,
le passivita delle banche fanno
parte dellerisorse da utilizzare
in casodi fallimento».
Lasoluzione adottata per
Cipro(cosicome per'Irlanda
olaSpagna) lasciaintendere
chelabancacentrale europeae
ifondi di salvataggio potranno
intervenire per salvare gli Stati,
manon le banche. Il principio &
datempo ribadito dal Governo
tedesco (e pure dabuona parte
dell’'opposizione) e condiviso
daPaesicome Olanda, Austriae
Finlandiae, per questo,non
pud apparire inatteso. Tanto pil
éstrano che venga giudicato
sorprendente da chioperain
Borsa, poiché nei(non
frequenti) casidibanche
insolventic’é sempre statala
consapevolezzadelrischioe
delle conseguenti forti perdite
nell'investimento azionario.
Forse sarebbe piu
ragionevole preoccuparsi perla
spiralediinvocatorigoreedi
scemante disponibilita al
soccorsochesirespirain
Eurozona, speciedaquando é
iniziatalacampagnaelettorale in
Germania. L'idea che il modello
Cipro, possaessere trasferito
dalle banche agli Stati, sta
prendendo piede nelle
istituzioni tedesche. E aBerlino
c'echigiainvocaunatassa
patrimoniale inItalia per tagliare
ildebitodel nostroPaese.

Top News

Pag. 29




