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I VANTAGGI DELL’EURO
Il dumping
di Berlino

di Marco Fortis

ella guerra degli egoismi che si
Ncombatte ormai giornalmente sui

mercatifinanziari, travoltidamon-
tagne di debiti pubblici e privati, spiccala
mancanza di solidarieta della Germania
inEuropa. Non vié dubbio che alcuni Pae-
si,inparticolare Grecia, Irlanda, Portogal-
lo e Spagna, abbiano vissuto soprale loro
possibilita nell’'ultimo decennio. Ma se la
Germania hal’ambizione di guidare I’Eu-
ropa non pud continuare a opporre solo
dei no ai partner che, oltre ad accettare il
nuovo rigore fiscale che Berlino giusta-
mente pretende, propongono anche una
uscita comune dalla crisi con una parzia-
le mutualizzazione dei debitie piu cresci-
ta (gli eurobond garantirebbero l'una e
laltra).

C’¢ chi ritiene che la Germania sia un
Paese perfetto, perché nello stesso tempo
competitivo e virtuoso piu di tutti: quindi
anche nella posizione di pretendere mol-
to dagli altri e di dettare le regole. Che cio
sia vero in parte & un dato di fatto. Ma, ap-
punto, soloin parte.

Siconsideri, ad esempio, lacompetitivi-
ta e la sua manifestazione piu evidente,
cioéun forte avanzo commerciale.

Senza l'esistenza dell’Euro-
zona, la Germania con un pro-
prio tasso di cambio indipen-
dente non avrebbe mai potuto
accrescere come in questi an-
ni il suo surplus commerciale
e portare la sua posizione net-
ta sull’estero dal 4,5% del Pil
del 1999 al 38,4% nel 2010.

Gran parte della competitivita
tedesca, inaltritermini,sieba-
sata sul cambio.

La Germania non sarebbe
mai diventata cosi forte senza
I'euro e 'acquisto massicciodi
prodotti tedeschi da parte dei
suoi partner europei, per di
piu spesso e volentieri finan-
ziati da banche tedesche con
tassi per esse moltoremunera-
tivi. Secondo nostri calcoli su
dati Eurostat,dal1999 al zo111a
Germania ha accumulato con
Spagna, Portogallo e Grecia
un surplus commerciale com-
plessivo di ben 301 miliardi di

euro correnti. Altri 208 miliar-
di di surplus cumulato la Ger-
mania li ha avuti dalla Francia
e "solo" 185 miliardi dall'Italia.
Per inciso, la cifra pilt bassa
dell’Italia & anche una dimo-
strazione implicita della mag-
gior competitivita manifattu-
riera del nostro Paese verso la
Germania stessa, alla quale

vendiamo molto e da cui im-
portiamo soprattutto auto di
lusso in virtu delle nostre ele-
vate capacitadispesa.

Senza l'euro e il gigantesco
flusso continuativo di surplus
commerciali provenienti dai
partner dell’Eurozona,difficil-
menteitedeschiavrebberopo-
tuto costruire quello stock di
attivita nette estere che oggi
permette loro di guardare
dall’alto verso il basso i Paesi
mediterranei. Lasolidita finan-
ziaria della Germania, infatti,
non e data tantodal basso debi-
to pubblico (che inrapporto al
Pil & tutt’altro che trascurabile
einrapportoal patrimoniona-
zionale ¢ simile a quello italia-
no) ma dalla montagna di cre-
diti che la Germania ha accu-
mulato inannidiattivibilatera-
li crescenti con i suoi partner
dell’Eurozona.

Indefinitiva,daquando éna-
to ’euro la Germania ha potu-
to godere come economia
esportatricediuno status privi-
legiato non molto diverso da
quello della Cina, la cui mone-
taédaanni"ancorata" aldolla-
ro, nonostante I'enorme sur-
plus commerciale di Pechino.
Quello tedesco € stato un vero
e proprio "dumping valutario”
trapartner europei che hastra-
ordinariamente favorito una
Germania oggi pero davvero
pocoriconoscente versogliac-
quirenti dei suoi prodotti. Un
caso a dir poco unico: infatti,
perlomeno la Cina ha abbon-
dantemente reinvestito i pro-
venti dei propri surplus com-
mercialiin Americaedin Ame-
rica li halasciati anche dopo il
fallimento di Lehman
Brothers. La Germania, inve-
ce, prima ha prestato soldi ai
Paesi mediterranei che com-
pravano i suoi prodotti e poi,
scoppiata la crisi di Atene, ha
cominciatoarimpatriare liqui-
dita e a ridurre sistematica-
mente le sue posizioni. Oggi,
col «flight to quality» Berlino
sta addirittura aspirando dal
Sud Europadenaro fino all’ulti-
ma goccia e, con i bassi tassi
chelacrisi europeale permet-
te di piazzare alle aste dei
Bund, finanziaancoraunavol-
ta con un approccio non pro-
priamente solidale la propria
crescita.

Non ¢ stato un greco o uno

spagnolomaunex ministrode-
gli esteri tedesco, Joschka
Fisher ieri sul adi-
chiarare che in questomodo la
Germaniarischia didistrugge-
reperlaterzavoltal’Europain
unsecolo.
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