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L’EUROPA A RISCHIO E IL GIOCO A SOMMA NEGATIVA

La Germania scelga
eurobond e inflazione

di Carlo De Benedetti

onosemprestato e
S continuo ad essere un
convinto europeista, ma
proprio per questovedo il
processo politico europeo a
seriorischio.

L’Europa affronta un
problemasemplice e nello
stesso tempo inestricabile.

Oaumentanoiprezziin

L’EUROPA A RISCHIO

Germaniaoiprezzisono
destinatiascendere nel
resto d'Europae
specialmente in Spagna,
Italia, Portogallo e nella
Grecia senzasperanze.

Al diladiogni analisi piu
sofisticata, la questione
dell’euro é tutta qui.
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La Germania deve scegliere

Eurobond e inflazione sono le vie d’uscita dalla crisi

diCarlo De Benedetti

la determinazione con cui la Ger-
E maniasembra voler ancoraimpor-

re le sue politiche per l'austerita,
che comportano spinte deflazioniste,
non induce alcun ottimismo sulle sorti
della moneta unica, e in prospettiva an-
che sull'unita dell’Europa.

Abbiamo tutti visto come il rigore te-
desco abbia determinato nelle recenti
elezioniunrisentimento popolare anti-
austerita. Anche la Francia si mostra
vieppil riluttante ad adottare "austeri-
ta" (nome in codice per indicare politi-
che deflazioniste) in cambio dibassi tas-
si d’interesse. Perfino 'Olanda, uno dei
Paesieuropeifiscalmente pili conserva-
tivo, & stato incapace di adottare una
legge per implementare misure di au-
sterita atte a salvare 'Euro. Il Governo
olandese ¢ letteralmente collassato do-
po che nelle riunioni primaverili del-
I'Imf e della Banca mondiale altri 430
miliardi di dollari sono stati aggiunti al
fondo salva-stati.

Tlparadosso, per chihavissutonel mon-
do del centralismo europeo ed atlantico,
e che in questo caso 'Europa ha subito le

spinte per l'austerita, non solo dalla Ger-
mania, ma anche da paesi fino a qualche
decennio fa economicamente marginali.
Dei430 miliardidel Fondo, infatti, 230 arri-
vanodarealtacome Cinae Brasile, che pe-
ro hanno condizionato il loro supporto a
comportamenti di ulteriore austerita da
parte delricevente. Lapit grande parte di
Europa, sulla base della promessa di pre-
stiti destinati in qualche modo a salvare
I'Euro, si & vista cosi costretta ad applica-
re politiche restrittive. Il risultato é stato
unarecessione,assolutamente prevedibi-
le,concadutadell’'occupazione,deireddi-

tiedeiprezzi.

Unaspirale recessiva che siautoraffor-
zaattraversolariduzione deiredditiedel-
leentrate fiscali. Uncircolovizioso cheha
trasformato un problema economico in
un problema politico, che mette molti go-
verni europei in una situazione insosteni-
bile: dalla Francia alla Grecia, all'Olanda,
all'Ttaliadove il governo Montié orasotto
la pressione dei partiti della grande coali-
zione, e perfino in Germaniadove I'allean-
zachesostienela Merkel hapersonell’ulti-
ma elezione regionale. Gli sforzi per pre-
servare'Euro come simbolo di unitaeuro-
peaincominciano cosi aminacciare 'uni-
ta dell’Europa. Con la Grecia, paese culla

della nostra civilta, umiliata fino al punto
da veder prevalere nelle elezioni le forze
antieuropee. ConlaFranciastessa,che ve-
decrescereil partitoanti Europaal suoin-
terno, ed & pronta ad archiviare I'asse con
laGermania. E soprattutto conil caso spa-
gnolo, che si sta preparando ad esplodere
con il suo 50% di giovani disoccupati e
suoi irraggiungibili obiettivi dibilancio (il
tasso di disoccupazione complessivo é al
25%, due punti pil che in Grecia). Il deside-
riodi unapilistretta unione politicatra gli
Statieuropei per salvare 'Euro viene cosi
messo in discussione. La moneta unica
erastata concepita dalle élite europee co-
me una delle condizioni per un’Europa
pilt prospera e armoniosa si sta trasfor-
mandonell’esatto contrario.

La Germania ha gia fatto sapere che
I'Eurozona pud sopravvivere all'uscita
dellaGrecia, ma in realtaquesto é unaltro
passo verso la disunita dell’Europa. An-
cheperchédopolaGreciapotrebbetocca-
reallaSpagna. Eli che oggi sidevono con-
centrareglisguardidichihaacuorele sor-
tidell’Europa.

LaprobabileuscitadellaGreciaaumen-
tera la pressione sul Governo spagnolo
per mitigare la politica di austerita, ridu-
cendo la probabilita che la Germania sia
prontaafornire allaSpagnaun accordodi
salvataggio simile a quello concesso in
marzo ad Atene.

Questo significherebbe accelerare il
processo di dissoluzione dell’euro e del-
I'Europa.Sino adesso quasitutti gliecono-
mistie ancheiGoverni europei hanno so-
stenuto che il costo diuscire dall’Euro era
talmentealtochenessunpaese selopotes-
se permettere. Gli scoppi di tensione so-
cialeeilvirtuale collassoeconomicodella
Grecia stanno modificando queste con-
vinzioni. In effetti, al puntoin cui &, 1aGre-
ciahapocodaperdereaduscire dall’Euro.
E presto lo stesso potrebbe avvenire in
Spagna, e poichissadove...

Rieccocialloraal punto da cui eravamo
partiti. La semplice equazione che ha da-
vantil'Europa. LaGermaniaa questo pun-
todevescegliere.Senonaccetteraglieuro-
bond e un pit1 alto tasso di inflazione assi-
steremo al break-up dell’'Eurozona, al col-
lasso di gran parte del sistema finanziario
europeo. La Germania pero a quel punto
sperimentera un formidabile shock defla-

zlonista. Mi pare,
anche per i tedeschi, un
gioco a somma negativa.

Speriamo che
prevalga la responsabilita

verso I'Europa
echecidononavvenga.
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