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LEURODITUTTI

di Roberto Napoletano

hihapiiifame vince e, que-
Csta volta, Mario Monti ha
dimostrato di avere anco-
rapil fame di Mario Balotelli. Sul
campo da gioco di Bruxelles il
“"commissario tecnico" dell'Ttalia
& stato cosi testardo da tenere sul
tavolo il problema della costru-
zione (incompiuta) europeae del
rischio euro nonostante le forti
pressioni che lo spingevano a de-
sistere.Conil pesodellasuacredi-
bilita e 1a forza diun’azione digo-
verno che hafatto i compiti in ca-
sa, il premier italiano ha costretto
la cancelliera Merkel a prendere
atto e ad affrontare il problema
vero del momento. Che e uno: i
tassidiinteresse dei titoli sovrani
dei diversi Paesi riflettono il giu-
dizio dei mercati sui loro fonda-
mentali (finanza pubblica, salute
dell'economia, dinamismo nelle
esportazioni, solidita del sistema
bancario) madipendono, per una
componente non piccola, dalla
percezione che i mercati hanno
propriodel rischio euro, del tasso
di fiducia che riscuote la costru-
zione europea, del fatto che siano
ancoratanti, troppi, ascommette-
resulla fine dellamonetaunica.
Mario Monti ha chiamato tutti
ad assumersi le proprie responsa-
bilita, ha chiesto e ottenuto un im-
pegno solenne a portare a zero
questapercezione deimercatiper-
ché Paesi come I'Italia che hanno
impostoailorocittadinilamedici-
nanecessariamaamaradeisacrifi-
ci non debbano anche pagare un
surplus di costi per finanziare la
raccolta dello Stato e, di conse-
guenza,dibanche,imprese efami-
gliesull’altare diunacolpevole fra-
gilita politica europea. Lasoluzio-
ne effettiva del problema non c’e,
mac’elaconsapevolezzael'impe-
gno che occorre trovarla all'inter-
no di un programma condiviso di
Unione rafforzata, coautore WE-
i, che incide sul piano fi-
scale, finanziario (in primis vigi-
lanzabancariacomune), economi-
co e politico. C'e un risultato rile-
vante perché stabilisce, per la pri-
mavolta, il principio che il rischio
euronon & un problemadi questo
oquelPaese maéunproblemaeu-
ropeoe, cioé, di tutti. Non si tratta
di chiedere salvataggi ma di dire
le cose come stanno e di dare un
segnale preciso ai mercati.Sie de-
ciso che bisogna mettere in moto

adeguati meccanismidi interven-
to perché il problema c’e. Primassi
negava, avolte con protervia, che
ilproblemaesistesse.

Ora, pero, bisogna passare dal-
le parole ai fatti. Con quali soldi si
interverra sul mercato primario e
secondario dei titoli di Stato? Si
dara o meno lalicenzabancariaal
fondo Efsf/Esm? Chi e come po-
tra ricapitalizzare direttamente
lebanche (spagnole)? Eimportan-
te che si sia deciso che la regola
del "pari passu" si applichi al-
I’Esm, attualmente creditore pri-
vilegiato, quando subentrera al-
IEfsf negli interventi a sostegno
delle banche spagnole annullan-
do ogni ipotesi preferenziale. E
importante che si sia individuata
nella la
bancaagente mailmercatoavreb-
be di sicuro gradito il via libera a
un leverage sui fondi disponibili
con un pre-finanziamento della
stessaBce. Se ne riparlera, comun-
que, presto. Sono dettagli impor-
tanti, da curare con attenzione e
suiqualinon cessare mai di vigila-
re perché I'applicazione tecnica
puoesprimere,al massimo o al mi-
nimo, la scelta di dotarsi di uno
scudo anti-spread e cio determi-
naeffettinon trascurabili sulle sin-
gole economie europee.

Il camminodellTtaliaresta diffi-
cile, sivince o si perde in casa, ma
ildisegno politico europeistaesce
rafforzato proprio grazie all'azio-
ne determinata del nostro gover-
no. Non é poco. Dopo tante fuma-
tenere,ilvertice appenaconcluso
segna un passo deciso nella dire-
zione auspicata degli Stati Uniti
d’Europa. LaMerkel continuaa ne-
gare gli eurobond, ne fa un punto
d’onore, mail piano per lacrescita
mobilitarisorse realie saraun test
per constatare se si e deciso di sa-
nare finalmente la zoppia euro-
peaoriginaria che nonhamaicon-
sentito di affiancare alla gamba
del rigore quella della crescita.
Per noij, sara decisivo conservare
la fame di questi giorni. La stessa
chemostrammo di avere negli an-
nideldopoguerra. Comealloraan-
che oggi, non dobbiamo nasconde-
re le nostre debolezze se voglia-
mo vincerle. La vera sfida & con-
vincere gli altri che non abbiamo
soloildesiderio,maanchele capa-
citaelaforzaper farlo.
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