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Nel piano dismissioni anche vendite di beni per 1,5 miliardi

Cdp rileva per 10 miliardi
Fintecna, Sace e Simest

ra

vedelacessionealla

delle partecipazioni detenute dallo Stato in
Fintecna, Sace e Simest: un’operazione che
vale 10 miliardi di euro. Il viceministro

Accanto al decreto sviluppo il Governo
ha varato un altro provvedimento sulle di-
smissioni del patrimonio pubblico che pre-

SPECIALE DECRETO SVILUPPO

Le dismissioni

dell’Economia, Vittorio Grilli, ha escluso
peroralavenditadeipacchettiazionaridete-
nuti in 1M, Enel e IgTaemteg. Via libera
R EnReaENesnl  anche a un fondo per la gestione dei beni di
Stato ed enti locali: si parte con 350 cespiti
dal valore di1,5 miliardi.

Bruno e Dominelli » pagine10e 11

STIME ILNUMERO
La societa di assicurazione
dei crediti allexport

& valutata 6,6 miliardi,

la holding ex Iri 2,6 miliardi

10 miliardi

Questala valutazione di massima delte tre spa
LaCassa trasferitd al Mefun acconto del 60%

SNAM

leri & stata formalizzata

la cessione da parte di Eni
del 30% {meno urazione)
della societa dei gasdotti

A Cdp le quote di Sace, Fintecna e Simest

Grilli: per ora non verranno ceduti i pacchetti azionari detenuti in Eni, Enel e Finmeccanica

Celestina Dominelli
ROMA

1l Tesoro & pronto a cedere a
CassaDepositie Prestitil S
trollate Sace, Fintecna e Simest.
Ma non ci sara, almeno per ora, al-
cunridimensionamentodellapre-
senza dello Stato nel capitale dei
grandi "gioielli" di famiglia: Enel,
Enifs Ieri, accanto
al Dl sviluppo, il Governo havara-
to un decreto legge per la dismis-
sione del patrimonio pubblico che
fissa,all'articolo, afavore di Cdpil
diritto di opzione per l'acquisto
delle partecipazioni detenute dal-
lo Stato nelle tre societa (100% per
Fintecna e Sace, 76% per Simest).
«Lavendita hauna grossa valenza
industriale vista I'importanza del-
lesocieta-haspiegatoieriil vicemi-
nistrodell’Economia, Vittorio Gril-
liin conferenza stampa al termine
del consiglio dei ministri- e ha an-
che un impatto importantissimo
sulle entrate dello Stato perché sti-
miamo questa operazione in circa
1omiliardi di euro». Quantoaitem-
pi,ilnumeroduedi ViaXX Settem-
brehaaggiunto che «laparteinizia-
le di questa operazione verra con-
clusaentro unmese e questo vorra
dire la riduzione dello stesso am-
montare del debito pubblico che
potra avere due forme: quella del
riacquisto di titoli dello Stato e
quelladel rimborso» deidebitidel-
la pubblica amministrazione ver-
soleimprese (sivedaaltro articolo
inpagina).

Cdp potra esercitare i diritti di
opzione anchedisgiuntamente en-

tro120 giorni dall'entratain vigore
del D11l provvedimento stabilisce
che, entro 10 giorni dall'eventuale
esercizio dell'opzione, la societa
guidata dall'a.d. Giovanni Gorno
Tempini provvedera a pagare al
NGB iun primo acconto, pari al 60%
del valore del patrimonio netto
contabile comerisultera«dall'ulti-
mobilancio, consolidatooveredat-
to, al 31 dicembre 20n» delle tre
aziende. Spettera poi al ministero
dell’Economia fissare per decreto
il valore definitivo di trasferimen-
to delle partecipazioni che siarite-
nuto congruo da Cassa. Per indivi-
duare questo ammontare sara ne-
cessariauna"due diligence" nomi-
nata dal Tesoro, come chiarisce la
relazioneillustrativa allegataal D1.
«Qlvalore definitivodi trasferimen-
toediiscrizioneinbilanciosarade-
terminato sulla scorta di una rela-
zione giurata di stima prodotta da
unoo piusoggettidiadeguataespe-
rienza e qualificazione professio-
nale nominati dal ministero». La
modifica della compagine aziona-
rianon cambieracomunquelamis-
sionaziendale, masaranno abroga-
te alcune norme sulla governance
societaria di Sace e Simest che ri-
sultano incompatibiliconl'entrata
inscenadi Cdp.
Lalogicadell'operazione é chia-
ra:razionalizzareil portafogliodel-
le partecipazioni statali, valoriz-
zando appieno le sinergie gia esi-
stenti tra Cdp e le tre societa. Da
Fintecna - che ha un patrimonio
nettodi2,3 miliardidi euro, control-
launabellafettadel patrimonioim-

mobiliare e ha in pancia anche il
99% diFincantieri-Cdptrarradun-
quel’expertise necessariaper con-
solidare la sua capacita di suppor-
to degli enti pubblici nella valoriz-
zazione dei loro beni. Con Sace,
che dalla trasformazione in Spa

TEMPI

[l Governo conta diincassare
l'anticipo entro un mese

[l decreto prevede l'esercizio
dell'opzione di acquisto
entro 120 giorni

(2004) a oggi ha totalizzato 3,4 mi-
liardi di euro di utili e distribuito
all’azionista 2,3 miliardi di euro di
dividendi e puo contare su 6,2 mi-
liardi di euro di patrimonio netto,
laCassapotra potenziarsisul fron-
te del finanziamento delle opera-
zioni di internazionalizzazione
sfruttando le competenze di Sace
nellavalutazione del merito credi-
tizio, neiserviziassicurativi e nella
finanza internazionale. Mentre
I'asse tra Cdp e Simest (patrimo-
nio netto al 31 dicembre 2010 pari a
233,9 milionidieuro totalmente in-
vestitoin partecipazioniall'estero,
ilbilancio 2011 sara approvato il 26
giugno) assicurera pit benzina sul
versante delle attivita di sostegno
all'esportazione senza considera-
reche, nell'export finance, traidue
gruppi corrono gia 40 operazioni
inpipeline per 9 miliardi di euro.
Perilmomento quindiil Tesoro
silimiteraatrasferirequestetreso-
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cieta. Portando a termine un pro-
gettochecircola, almenoper quan-
to concerne il possibile conferi-
mento di Simest e Sace a Cdp, gia
da un anno. E che nelle sue linee
complessive era stato lanciato da
un report pubblicato a febbraio da
Mediobanca Securities e firmato
da Antonio Guglielmi(capodelte-
am di ricerca azionaria sulle ban-
che europee con sede a Londra),
contenente una serie di proposte
all¥@ipertagliareildebito.Inquel-
le pagine, Mediobanca avevaindi-
catoing,2miliardiil valore dimer-
cato diFintecnae Sace ein12,4 mi-
liardi quello del pacchetto detenu-
to dal Tesoro in Enel (31,29), |3f¥
G9%)e (324%).1e-
ri, pero, Grillihafrenato sullapossi-
bile cessione delle partecipazioni
inquestitregrandigruppi. «Inque-
stomomentonon cisonoprogram-
mi per queste importanti aziende,
al momento lo Stato é gia al limite
sotto il 30% - ha detto il vicemini-
stro-nonédettochenonpossasuc-
cedere, ma ora ci stiamo concen-
trandosu altri asset dellaPa».

E intanto ieri Cdp ed Eni hanno
formalizzato il contratto per l'ac-
quisizione da parte di Cassa del
30% meno un’azione del capitale
di Snam dal Cane a sei zampe in li-
nea con quanto approvato dai ri-
spettivi cda a fine maggio. Per la
transazione, Cdp assicurera a Eni
un corrispettivo pari a 3,5 miliardi
di euro determinato sulla base di
un prezzo per azione di 3,47 euro.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

IN SINTESI

IL PROVVEDIMENTO
IlGovernohavaratoun
decreto legge perla
dismissione del patrimonio
pubblico chefissa, all’articolo
1,afavorediCdpildirittodi
opzione per l'acquisto delle
partecipazioni detenute dallo
Stato nelle tre societa (100%
per Fintecna e Sace, 76% per
Simest)

LIMPATTO EITEMPI
L’impatto dell’'operazione sulle
cassedello Stato é stimatoin
circa10 miliardidieuro. Il
viceministrodell’Economia
Grilli ha affermato che la parte
iniziale di questa operazione
verra conclusa entroun mese.
Cdp potra esercitarei diritti di
opzione anche disgiuntamente
entro 120 giorni dall’entratain
vigore del Dl

B

La super-holding di Stat:

0. Ledificio che ospita la direzione generale della Cassa Depositi e Prestiti

Le principali partecipazioni e i fondi della Cdp

cdp

Societd guotate (Quota COP; Book Vatue)

26,4%
2 ¥

29,9%
2 ¥

Societd non guotate (Quota CDP)

Spa
89%
_ 172 miliardi 1,3 miliardi
[
Private Equity (Commitment CDP)
FSI - Fonde FII - Fonde F2i - Fondo Marguerite InfraMed Fondo Investimenti European Energy
Strategico Italiano Italiano per le Fund Fund per l'Abitare Efficienty Fund
Italiano d’Investimento Infrastrutture
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[ Fonte: Cassa depositi e prestiti
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