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La crisi dell’Eurozona

IL QUINTO SALVATAGGIO

Perdite fino al 40% per i depositi

oltre 100mila euro di Laiki e Bank of Cyprus

Bce pronta nuovamente a fornire
liquidita agli istituti di Nicosia

Cipro, pagano i creditori delle banche

L’Eurogruppo: «Modello di salvataggio», poi corregge il tiro: «Un caso unico»

Beda Romano

Riccardo Sorrentino

= Cipro e ormai il quinto paese
dellazona euro abeneficiare diun
programmadiaiuti finanziari. Nel-
lanotte tradomenicae lunedil’Eu-
rogruppo ha trovato un sofferto
accordo che prevedelaradicale ri-
strutturazione del settore banca-
rio cipriota. L'operazione preve-
de perdite per correntisti e obbli-
gazionisti. In questo senso il pac-
chetto & un nuovo esempio di co-
me ormai i governi, oberati da un
debito eccessivo, stanno facendo
pagare i costi della crisi al settore
privato.

Il salvataggio delle banche

L'intesa poggia sudue pilastri: pre-
stiti internazionali per 10 miliardi,
e una ristrutturazione di due isti-
tuti di credito. LaLaiki Bank (nota
anche con il nome di Popular
Bank of Cyprus) sara trasformata
in unabad bank trasferendo i de-
positi fino a 10omila euro alla
Bank of Cyprus. LaLaikisara quin-
dichiusa: gli obbligazionisti privi-
legiati egliazionisti assumeranno
le perdite dell'azienda di credito
cositrasformata, insieme aidepo-
sitanti con conti superiori ai
10omila euro che contribuiranno
con 4,2 miliardidieuro.

Bank of Cyprus, arricchitadial-
cuni asset, abbattera le perdite -
operazione che coinvolgeraalme-
no in parte anche gli obbligazioni-
sti- esarapoiricapitalizzatautiliz-
zandoidepositi superiori al ioomi-
la euro, che saranno trasformati,
con uno swap, in azioni, in modo
dariportare a regime il capitale al
9% degli attivi come richiedono le
regole di Basilea. In questo modo
I'azienda di credito manterral'ac-
cessoallEmergency liquidity assi-
stance della 31 che garantisce li-
quidita nelle situazioni di difficol-
ta (purché cisia solvibilita). La ri-
strutturazione sara quindi finan-
ziata anche dai grandi correntisti,
lacuiperditasecondolaUenonsu-
pererail 40%. Algovernoresterail
compito di ricapitalizzare, con le
risorse dei prestiti internazionali,
alcune banche piu piccole.

Un precedente per la Ue?

Il presidente dell’Eurogruppo
Jeroen Dijsselbloem si & detto
«convinto» che il nuovo accordo
sia migliore, e di molto, di quello

precedente perchéle perdite mag-
giori «saranno concentrate 1a do-
ve sono i problemi, nelle grandi
banche». L'intesa precedente, che
& stata sonoramente bocciata dal
parlamento cipriota, prevedeva
un prelievo fiscale sui depositi di
tutti gli istituti di credito ciprioti,
del 6,75% per i conti con meno di
1oomilaeuro,edel 9,90% pericon-
ti con piutdi1oomila euro.
Questatassazione dei depositi
avrebbe dovuto permettere di
raccogliere 5,8 miliardi di euro,
inmodo daridurreiprestiti inter-

nazionali a10 miliardi. In una con-
ferenza stampa a Bruxelles, Dijs-
selbloem ha spiegato che la ri-
strutturazione delle banche con-
sentira di raggiungere lo stesso
obiettivo, ma ha ammesso che la
cifra ormai non é piu «importan-
tex». L'obiettivo dell’Eurogruppo
e diriportare la taglia del settore
creditizio cipriota allamedia eu-
ropea entroil 2020.

Al dila di questo aspetto, la vi-
cenda sta mostrando un notevole
cambiodipassonellagestione del-
lacrisi. «Se vogliamo unsettore fi-
nanziario sano - ha detto Dijssel-

LO SCHEMA

[ depositi non coperti da
garanzie saranno convertiti
in azioni attraverso uno swap
Rinviata a domani

la riapertura degli istituti

bloem parlando aReuters -I'unico
modo e dire che chi haassunto dei
rischi deve gestirli, e se non ci rie-
sce non doveva assumerli». A un
certo punto, durante la giornata, &
sembrato che il nuovo schema di
salvataggiopotessediventare lare-
gola: «Se c’e unrischioinunaban-
ca-hadetto Dijsselbloeminun’in-
tervistaal Financial Timese a Reu-
ters-lanostraprimadomandado-
vrebbe essere: "Bene, cosastate fa-
cendovoidellabancaaquesto pro-
posito? Cosapotete fare per ricapi-
talizzarvi?". Se la banca non puo
farcela, allora ci rivolgeremo agli
azionisti e agli obbligazionisti, e se
necessario ai detentori di depositi
nongarantiti,e chiederemoloro di
contribuire alla ricapitalizzazio-
ne». Dopo 'ovvia reazione dei
mercati, una portavoce della Ue

ha precisato che Dijsselbloem
«non ha detto che questo schema
& o dovrebbe essere un modello»
diintervento.

In ogni caso ormai é chiaro che
lanuovanormaedichiedereal set-
tore privato di contribuire allaso-
luzione dello sconquasso debito-
rio. Nel 2012, 1a zona euro aveva
chiesto agli obbligazionisti greci
di accettare una ristrutturazione
deldebito sovrano. Inquellacirco-
stanza, la Commissione Ue aveva
dettoche quellasceltasarebbe sta-
ta un evento eccezionale. C’e or-
mai da dubitarne. Nel novembre
2012, 'Eurogruppo ha aperto la
porta a una nuova ristrutturazio-
nedeititoli greci,nel medio termi-
ne, se lasostenibilita del debito si
rivelasse impossibile da raggiun-
gere con le misure decise finora.
Qualche settimana fa il governo
olandese ha deciso di salvare la
SNS Reaal Bank, in grave difficol-
ta, chiedendo ad alcune banche na-
zionalidi contribuire all'operazio-
ne.Ora,inmododiverso nellafor-
ma ma simile nella sostanza, i ri-
sparmiatori ciprioti devono parte-
cipare al salvataggio delle loro
banche. Non & una vera e propria
ristrutturazione del debito, ma &
comunque una partecipazione
forzosa al costo della crisi debito-
ria, in un momento in cui il tema
dominante & il livello eccessivo di
indebitamento.

Controlli sui capitali

Secondo Dijsselbloem il nuovo
piano non necessitera del benesta-
re del parlamento cipriota che nei
giorni scorsi ha approvato una
nuovalegge sulle risoluzioni ban-
carie. Il sistema bancario di Ci-
pro,un paese di 86omila persone,
epariaottovolteil prodottointer-
no lordo. L'intesa raggiunta nelle
notte giunge aridosso dellariaper-
turadellebanche, che avverrado-
mani, come annunciato ieri sera
dalla banca centrale di Cipro. Per
iltimore diuna corsa aglisportelli
ilgovernohaadottato misure con-
tro la fuga di capitali. La decisio-
ne, che pure rappresenta agli oc-
chi di molti investitori un prece-
dente inquietante, isolera finan-
ziariamente I'isola dal restodi Eu-
rolandia. Non a caso il presidente
della Commissione europea José
Manuel Barroso ha spiegato che
le misure sovranno essere «ecce-

zionali e temporanee». Anche se
resta I'incertezza su cosa avverra
quando queste restrizioni saran-
no abrogate.
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Come funzionail piano di salvataggio

I FONDI DI SALVATAGGIO

Cipro Prestito FMI Prestito dell’Eurozona

15,8 mld verranno raccolti 11 contributo dell’Fmi non Avverra attraverso PEsm
attraverso la fusione tra le 2 & ancora stato definito ma (il fondo salva-Stati dell’area
maggiori banche con perdite sara inferiore a quelli euro) e sara destinato alla

a carico dei depositi superiori dei precedenti salvataggi copertura del fabbisogno
a100.000 euro dello Stato

'

COME AVVIENE LA FUSIONE
TRA LAIKI BANK E BANK OF CYPRUS LAIKI BANK

“BAD BANK” Viene scorporata in 2 banche “GOOD BANK™
oot N

l I I Fusione con
" BANK OF CYPRUS
L— T —

M

Qui confluiranno
i depositi garantiti
inferiori ai 100.000 €
che non verranno toccati

Raccogliera i depositi
superiori ai 100.000 €
che potranno accusare

perdite fino al

0%

Controllo sui movimenti di capitale
alla riapertura delle banche

COME VERRANNO RACCOLTI 1 FONDI
Dati 2011 in miliardi di euro

> TOTALE TOTALE Ea ToTALE
Totale depositi 14 2 Bank of Cyprus i Laiki Bank
>100.000 €

Depositi
»100.000 €
Depositi
>100.000 £

42

Taglio medio del valore dei conti oltre i 100.000 euro
per raccogliere i 5,8 miliardi a carico di Cipro.

I depositi non garantiti diventeranno titoli azionari
delle banche
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